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BNDES

“>» Fundado em 20 de junho de 1952

“y Governo Federal é o Unico acionista

Instrumento chave para implementacao da Politica
Industrial e de Infra-estrutura

> Principal fonte de crédito de longo prazo
“» Financiador da exportacao

/) 1.950 funcionarios




BNDES

R$ bilhoes

Ativos Totais 187

Carteira de Financiamentos 147

Patrimonio Liquido 19
Lucro Liguido 6,3
Impostos e Taxas 2,6

Em 31.12.2006




Desembolsos

52,3
RS$ bilhdes 47
40
37 35
25
23
18 19 18
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BNDES Desembolsos da Area de Infra-Estrutura

N&o incluidos desembolsos para o Programa

Energia Elétrica Emergencial de Energia Elétrica

Gas & Petroleo
Logistica
Telecomunicacgoes
Renda Variavel

R$ milhdes

LENEL

2002 2003 2004 2005 2006




Desembolsos da Area de Infra-Estrutura - 2006

Telecomunicacdes

R$ 2.090 milhdes Gas & Petréleo
R$ 3.114 milhdes

Logisnca R$ 0.342 m||hﬁes
R$ 906 milhdes

Energia Elétrica
R$ 3.232 milhdes




Concessao de Crédito

Carta Consulta

| 30 dias
~

60 dias
- ; t Analise - Contratacao
ngquadramento do Projeto
60 dias | _j 60 dias |
P ~
Apresentagao

Desembolso

do Projeto
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Projetos de Energia Elétrica Aprovados 2003 — 15.abril.2007

valores em R$ hilhdes

Segmento Capacidade N° de Hnanciamento Investimento
Instalada  Operacoes BNDES Previsto
1. Geracao 10.933 MW 82 10,4 20,9
Hidrelétricas 7.907 MW 19 5,7 12,5
Termelétricas 1.524 MW 3 1,1 3,1
PCH 814 MW 40 2,1 3,3
Biomassa 480 MW 17 0,9 1,1
Eolicas 208 MW 3 0,6 0,9
2. Transmissao 6.781 km 25 3,6 5,8
3. Distribuicao - 19 2,6 4,1
TOTAL - 126 16,6 30,9
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Evolucao das Politicas Operacionais para

Geracao Hidrica

Descricao 2003 e 2004 2005 2006 2007

Prazo de Amortizacao Até 12 anos Até 12 anos Até 14 anos Até 20 anos
80% TJLP / 0
Custo Financeiro 20% Cesta de 80% TJLP / 100% TJILP 100% TJILP
20% IPCA
Moedas

indice de Cobertura do
Servico da Divida 1.3 1.3 1.3 1.2
Participacdo Maxima do
BNDES (itens 70% 80% 80% 85%
financiaveis)
Remuneracao Basica (A) 2,5% 2,5% 1,5% 0,5% a 1%
Risco de Crédito (B) 2,0% 1,5% 0,8%al8% | 0,8%al8%
Remuneracao Total 4,5% 4,0% 2,3%a3,3% | 1,3%a2,8%

BNDES (A + B)
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Politicas Operacionais para Energia Elétrica

1. GERACAO
PCHs com capacidade até 30 MW 14 anos 80% TJILP 1,0%
e e 2% | owos | e | e | 10w
IL\J/II\—/IVEZ Zgrgoca%cidade entre 1000 20 anos 8504 TILP 1.0%
lZJ(I)-IOIZSI\;\?Vm capacidade superior a 20 anos 8506 TILP 0.5%
Termelétrica, Co-Geracédo a Gas e
Bioeletricidade (caldeiras abaixo de 60 12 anos 80% TILP 1,0%
bar)
g‘iaog(l)eg;i)dade (caldeiras a partir 14 anos 90% TILP 1.0%
Energias Renovaveis 12 anos 80% TILP 1,0%
2. Transmisséo 12 anos 80% TILP 1,5%
3. Distribuicéo 6 anos 60% TILP 2,0%
Obs: Oprazo maximo de financiamento para edlicasé de 14 anos




snoesp Politicas Operacionais e PAC — Geracao Hidrica

e Esforco do BNDES para melhorar as condi¢cOes de
financiamento a Geracao Hidrica;

e Evolucao gradual das Politicas Operacionais do
BNDES no sentido de reducao dos custos
financeiros para o apoio a Geracao Hidrica;

e Atencao especial aos grandes projetos de geracao
hidrica, necessarios para o aumento da
capacidade instalada;
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Projetos de Usinas Hidrelétricas no PAC

Quantidade de projetos: 61
Incremento da capacidade instalada: 24.573,3 MW

Principais projetos:

— UHE Santo Anténio (3.150 MW);
— UHE Jirau (3.300 MW);

— UHE Belo Monte (5.681MW);

— UHE Estreito (1.087 MW);

— UHE Foz do Chapeco6 (855MW);
— UHE Serra Quebrada (1.328 MW)

Investimento total previsto: R$ 76,4 bilhoes
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BNDES,

Projetos de Usinas Hidrelétricas no PAC

F
I r

Distribuicao de projetos por regiao

Nordeste
1.172,0 MW Sul
5% 3.698,9 MW Sudeste

15% 945,7 MW
4%
Cento-Oeste

2.634,0 MW
11%

Norte

16.122,7 MW
65%
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Projetos de Usinas Hidrelétricas no PAC

Projetos do PAC em Tramite no BNDES

o : o Investimento | Situacdo em relagcdo ao
N Projeto do PAC no BNDES Regiéo MW Total (R$ mil) BNDES
1 UHE CASTRO ALVES S 130 364.800f CONTRATADA
2 UHE 14 DE JULHO S 100 349.152| CONTRATADA
3 UHE SAO SALVADOR N 243 847.760] CONTRATADA
4 UHE SALTO DO PILAO S 181 526.464| APROVADA
5 UHE ESTREITO N 1.087 3.036.900, ENQUADRADA
6 UHE FOZ CHAPECO S 855 1.817.400f ENQUADRADA
7 UHE SERRA DO FACAO CcO 213 788.582 ENQUADRADA
8 UHE BAGUARI SE 140 261.577| ENQUADRADA
9 UHE CORUMBA llI CcoO 94 190.740| ENQUADRADA
10 UHE RETIRO BAIXO SE 82 284.555 ENQUADRADA
11 UHE FOZ DO RIO CLARO CcoO 68 260.792| ENQUADRADA
12 UHE SAO JOSE S 51 230.528| ENQUADRADA
13 UHE SIMPLICIO SE 324 1.209.442| ENQUADRADA
14 UHE BATALHA CcoO 53 381.000f ENQUADRADA
15 UHE DARDANELOS CO 261 745.000( PERSPECTIVA
16 UHE MONJOLINHO S 67 220.000( PERSPECTIVA
17 UHE OLHO D'AGUA CcO 33 110.000{ PERSPECTIVA
18 UHE SANTO ANTONIO (MADEIRA) N 3.150 8.500.000f PERSPECTIVA
19 UHE MAUA S 388 140.000 PERSPECTIVA
20 UHE PASSO SAO JOAO S 77 85.000, PERSPECTIVA

SUBTOTAL PROJ. NO BNDES 7.596 20.349.692 -
2l a 61| OUTROS - 16.977 56.025.618| PROJETOS FUTUROS
TOTAL 24.573 76.375.310 -
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BNQ Projetos de Usinas Hidrelétricas no PAC

I.‘Iil Situacéo dos Projetos do PAC no BNDES
I
ol
CONTRATADA
!!!!!rr 473 MW AP;?VI\?V[\)/A
JRNseeww o . ENQUADRADA

2.966 MW

0
53% o

20



o

-L'-

- o ez-mvs' :
F“BN@@S
\\L_‘_____ AR

> Flnanmamen.

‘_dQ_ BNDES Setor Elétrlco

—
"kn |

: - liticers<t) -:f\ lonais
T e m&*‘ 0

= Foto: Usina Hidrelétrica.Corumba IV



BNDES e Project Finance

Project Finance - Financiamento de um projeto
especifico e ndo de todos 0s negoécios de uma
empresa, segregando custos, receitas e riscos
do projeto através de uma sociedade de
proposito especifico (SPE).

Constituicdo dos Recebiveis como reserva de
meio de pagamento e Cessao destes Recebiveis
ao(s) Banco(s) Financiador(es).
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BNDES e Project Finance

O BNDES, optou por um conceito amplo de Project
Finance voltado para:

» Setor de infra-estrutura

» Sociedade de Propoésito Especifico — (SPE)
» Analise baseada no fluxo de caixa

» Vinculacao de receitas

A MP do BEM alterou a Lei de Concessdes, criando
um novo direito real de garantia, a cessao fiduciaria
de recebiveis.
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BNDES e Project Finance

Quais sao o0s requisitos para as operacoes de
Project Finance?

» Capital proprio dos acionistas compativel com
O risco do projeto;

» Exame da qualidade dos recebiveis;

» Seguro-Garantia (pacote de seguros);

» Aporte antecipado do equity (em alguns casos);
» |CSD maior ou igual a 1,2;

» TIR minima do Projeto de 8% aa,

» Constituicao de contrato EPC; e

» Participacao agentes financeiros.
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BNDES e Project Finance

Como ficou a questao do limite de risco?

Bl » Ha um limite especifico de 75% do ativo total da
SPE;

| » Andlise do Rating corporativo da SPE;
| | » Possibilidade de dispensar garantias pessoais; e

» Project Finance nao toma espacgo no limite de
crédito do controlador.
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BNDES

Area de Infra-Estrutura (AIE)
Departamento de Energia
Elétrica

Nelson Siffert

Chefe de Departamento

Tel.: (021) 2172-7848

e-mail: siffert@bndes.gov.br

http://www.bndes.gov.br
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