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Quem é a Apine?
e Constituida em 26 de setembro de 1995

« 36 associados que representam a
experiéncia de mais de 200.000 MW no
mundo inteiro, e 3 vezes a do Brasil

« Associacao que congrega alem dos
Produtores  Independentes, outros
participantes.: Bancos, Advogados,
—ornecedores e Contratistas
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Quem é a Apine?

 Atualmente os Produtores Independentes
operam no Brasil

= 180 usinas
= 16.200 MW

Cerca de 20% da poténcia instalada no Brasil
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Avaliacéo de Quando Realizar Novos Investimentos
BALANGO ENERGETICO SISTEMA INTERLIGADO NACIONAL (MW-médios) e m Expan Sao

2005 2006 2007 2006 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Carga [ 46971 [ 49.411 | 52,081 | 64729 [ 68.600 | 62979 | 67663 | 72081 | 76381 | 81,076 | Mercado:

Crescimento §2% 53% 52% T1% T75% 73% 66% 60% 61%
- CTEM - Ciclo Plang amento 2004

o T w0 [ [iom [0 [iam om0 [0 [iom N&o considera sobre-contratacao
~ Inclui ACL

Botox (Oper.Const.)
Nova {Inclui Botox)

Oferta:
Carga 25 | daser [ 60 o0 [ 64216 | ers67 | 11368 [ 75 - N&o considera “hedge”’ parariscos
Crescimento 48% 46% 51% 59% 68% 64% 57% 52% 52% . I~ o

- Considera colocagao na seguinte ordem:
Gerssiopropia | 1150 | 1267 | 1734 | 1705 | %0 | 1690 | 1680 | 1650 | 10 | 10 | Geracao Propria, Proinfa, Existente),
G _____m- e Lo Toms T Botox (operagéo / construcéo),

S e o I 0 R N K TR Nova (incluindo Botox)
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Conclusao:
Crgs 46272 | 48226 | 60269 [ 5299 | 64986 | se040 [ 61053 | 6ar1a | o60er [ ense | - Novos investimentos S30 necessarios

Crescimento 42% 42% 42% 49% 56% 52% 44% 37% 42% -
para entrada em operacao em 2010 (2009)

o T o Tt o |0 [ [ || oo i) Contratacao a partir de 2005 (A-5
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Estimulo aos Novos Investimentos em Expansao

- Contratos de longo prazo (financiaveis);
- Precos justos para compradores e vendedores;
- Manutencao do valor real da receita (indexacao adequada);

- Mitigacao de riscos:
» UHE’s: Hidrologico; UTE’s: Liguidacédo e Despacho

- Garantia de recebimento (adimpléncia);

Maior eficiéncia na questao ambiental:

» Mais agilidade no licenciamento e ajuste de precos e
prazos
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Melhor Modalidade de Contratacéo para o Consumidor

- Contratacao por Quantidade
- Gerador precificara riscos hidrolégicos e de despacho / liquidacdo (quando
terminarem as sobras)
- Precificacao sera direta ou por reducdo da Energia Assegurada
- Tendéncia de maximizacao de riscos
- Consumidor pagara sempre, mesmo gue a situacao adversa nao ocorra
- Contratacao por Disponibilidade
- Gerador nao precificara riscos hidrologicos e de despacho / liquidacao

- Consumidor pagara / usufruira em funcéo das situacdes que realmente
ocorrerem

- Conclusao:

- A contratacao por Disponibilidade deve conduzir a um menor dispéndio do
consumidor ao longo do tempo com compra de Energia

10



ABINEE TEC 2005

Associagdo Brasileira dos Produtores
Independentes de Energia Elétrica

HPINE

~ yl

Analise Simplificada de Riscos em Contratos por

Disponibilidade

Consumidor Gerador Consumidor e/ou Gerador
- Dif. precos sub-mercados Construcao (t Ambiental : diferencas parea LP
- Reducao E. Assegurada\ - Atraso de operacéo Q - Variagao transp./ perdas = indexador
- Variacdo E. Alocada Q - Indisponibilidade - Variagao do custo comb. = indexador
- Liquidacao - Gestéo |- Variagao previsao anual de C.variaveis
- Despacho ) - Reajuste (Indexador)
- Preco - Juros e cambio (economia)
- Qualidade e quantidade - Inadimpléncia (distribuidores)

- Duracgao dos contratos (+ e -)
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Caracteristicas Gerais do Leilao

- Oferta Superior a Demanda

- Critério de Contratacao :
Menores Precos de Energia no CG ofertados pelos proponentes
Novas decisdes de investimento (competicdo entre agentes)

- Modalidades de Contratacao (Pré - definida) :
QUANTIDADE : Ofertas de Preco de Energia
DISPONIBILIDADE : Ofertas de Preco de Capacidade — on /ine — Preco
de Energia

- Fontes Participantes :

Ofertas simultaneas de Hidrelétricas e Termelétricas
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Caracteristicas Gerais do Leilao

- NUmeros de Etapas
- Duas etapas sequenciais :
Primeira Etapa : Pré - concessao por usinas
Segunda Etapa : Competicao entre usinas, concessoes e contratacoes
Desvantagens : Proponentes tentardo fazer “estoque” de pre-concessoes
Sinalizacédo prévia do menor preco

- Etapa Unica :

Competicao, concessdes e contratacdes simultaneas
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Caracteristicas Gerais do Leilao

- Preco Maximo de Contratacéao (Preco de Partida)
- Usinas do Almanaque :
Estabelecidos pela EPE

Reconhecimento de que a usina interessa e de que até este preco é justo
contrata-la

- Usinas Contestadoras ( incluindo usinas Botox ndo concluidas / construidas ) :
Preco meédio das usinas do Almanaque

- Energia Botox Existente ( ainda n&o contratada ) :
Preco médio das usinas do Almanaque

- Lastro e Ofertas
- Usinas do Almanague ou Contestadoras:
Lastro por usina e oferta total da energia ( valor pré-definido )
- Energia Botox Existente :

Lastro consolidado e ofertas totais ou parciais ( decrescentes )
14
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Exemplo llustrativo do Leildo de Energia Nova em Etapa Unica
: A B C D E
En.e.rg|a Usina Nova Usina Nova Usina B'ot'ox B_ot.ox
Participante 1 2 Contestadora Participante| Participante
1 1 2
LSl 500MW 400MW 200MW | 200MW | 100MW
contratacdo
géecqoon?z:lt):n;() R$ 130/MWh R$ 140/MWh R$ 135/MWH R$ 135/MWH R$ 135MWh Pilha de Contratacso
> 5 (Energia a Contratar = 700MW
Proponentes I Il ] I Il Unico Unico Unico
(% para ACR (75%) (80%) (80%) (75%) (75%) (50%)
375 400 400 300 300 100 200 100
12 AllD,
R
375 400 400 300 300 100 200 100 AllE, D
@) 28
D 75 400 400 200 300 100 200 100
3 Al BI
A
D 4 74 400 400 300 300 100 100 100 ANLBI
A 375 400 400 300 300 100 100 100 ANEDC
S =i E. D,
& 74 400 400 300 300 100 100 100 Al E.D,C
* Ajustar a oferta mais cara
Energia (MW) (p.exemplo: rateio do excedente)
A Cada Rodada:

- Informar aos proponentes de cada usina nova qual a melhor oferta para usina e se esta oferta esta ou néo na Pilha;

- Informar para os demais proponentes se suas ofertas estao ou néo na Pilha;

- Verificar se os lances de um mesmo proponente para usinas novas incluidos na Pilha respeitam sua capacidade de
investimento previamente comprovada, caso contrario cancelar o lance que excedeu esta capacidade;

- Decrementos minimos de preco e tempo de duracéo de rodadas pré-definidos;

- Avdliar divulgagao do preco de corte da Pilha para os proponentes 15
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Investimento e Financiamento

. Demanda Elevada e Continua de Recursos

- Procurar atrair investidores nacionais (estatais e privados) e internacionais
- Ampliar as fontes de financiamento

- Fatores Importantes de Atratividade

- Remuneracao: respeitando caracteristicas setoriais
- Estabilidade: regulamentacéo, contratos, condicbes comerciais
- Reducao de riscos: principalmente os fora de controle do investidor
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Investimento e Financiamento
- Modalidades de Financiamento

- Corporate finance
Aplicavel a contratos por quantidade ou disponibilidade (mais facil)

- Project Finance
Aplicavel apenas a contratos por disponibilidade

- Vantagens do Project Finance

Eleva a capacidade de endividamento dos agentes = maior capacidade de
investimento

Aumenta o numero de agentes (qualificados) = viabilizacdo de competicao
efetiva

Maiores prazos de financiamento = menores precos
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Caracteristicas Desejaveis do Indexador

- Ser unico paratoda Energia Nova
- Evita variacdes relativas do Preco da Energia, apos o leilao, em funcéo do
tipo de fonte

- Ser um indice geral
- Ter historico, confiabilidade e menor risco de interferéncias regulatorias e
politicas

- Refletir arealidade dos custos de um empreendimentos de geracao
- Construcao, Operacao, Capital (prepoderante)

- Ser viavel
- Em termos politicos e econémicos

- Solucao de compromisso
- Avaliar indexador Unico progressivo

19



Associagdo Brasileira dos Produtores

ABINEE TEC 2005 o |

Risco de novos projetos de expansao da
capacidade de geragcao nhao alcancarem a
rentabilidade adequada frente ao descolamento
de indices da receita nominal (IPCA ou IGPM) e
do custo dos financiamentos (TJLP)
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Caracteristicas Desejaveis do Indexador

26.0 Indexadores Tarifax TILP (% aa)
22.0 -
18,0 -
1410 | +|PCA
—8— IGPM
10,0 ™~ A
TILP
6,0
2.0 -
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |
20 & ™ < To) © N~ 0 o o — N ™ < To)
o o o o o o o o — — — i i —
N N N N N N N N N N N N N N
(¢D) (¢D) (¢D) o o (D] (D] (D] (D] ()] (D) (¢D) (¢D) (¢D)
© © © © © © © © © © © © © ©

Fonte: LCA Consultores
A partir de 2004, observa-se uma inverséo dos indicadores de juro real x inflac&o,

a qual é considerada uma tendéncia normal observada em economias com baixos
niveis de inflacéo

A partir desta tendéncia, ha o problema de como financiar geracdo nova com

linhas de financiamento BNDES nos moldes atuais (TJLP + spread) e tarifas
indexadas a inflagao (IPCA) 21
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Outros Pontos

- Transporte / Conexao (pagamento pelos geradores)

- Rede basica : TUST RB + CCT
- Fronteira + DITs : TUST RB + TUST FR + CCT

- Distribuicao : TUST RB + TUSD G + CCD
- Procurar melhorar TUST RB incentivando localizacao do gerador; criar TUSD G
- Possibilidades de variacao: evolucao da Rede Basica, indexador e apds 8° ano

- Usinas Contestadoras
- Exclusivas : Termicas Novas e Botox (ndao concluidas / construidas)
- Nao Exclusivas : Hidrelétricas e Térmicas incluidas no Almanaque (direito de
ressarcimento auditado)
- Viabilizar autorizacdo de estudos : Projeto Basico e Licenciamento Prévio

- UBP
- Limite de Compensacao definido antes do leilao
- Diferimento da parcela ndo compensada (12 anos, indexador Gnico)

- Ajuste do periodo de pagamento a partir da nova data de operacéao by
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- Depreciacao
- Periodos de depreciacdo muito maiores que 0s outros setores industriais

- Aumento de carga tributaria com consequente incremento de precos
- Solucéo, em principio, no ambito da ANEEL

- Termino Antecipado e Solucao de Conflitos ( CCEAR / Concessao )

- Interesse publico : valor descontado do contrato , ao invés de
investimento n&o depreciado

- Inadimplemento do Gerador ( apés periodo de Cura ) : leildo da
concessao
- Utilizacéo de Arbitragem
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Obrigado A

e WWW.apine.com.br

e apine@apine.com.br
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