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Agenda

• O caminho percorrido
• Os desafios presentes
• As expectativas
• Agenda para discussão



O caminho percorrido

• O racionamento de energia 2001-2002
– Investimento insuficiente
– Riscos

• Brasil
• Regulatório

• A rediscussão do modelo comercial
– Contratação a longo prazo, 100% do mercado, leilões 

de energia, garantias contratuais
– Renovação de concessões de geração
– Regras comerciais para situações de racionamento
– Licença Ambiental prévia



O O caminhocaminho percorridopercorrido

• Primeiro Leilão – Energia Existente 
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O O caminhocaminho percorridopercorrido

• Segundo Leilão – Energia Existente

2008-13

MWmed 1.325

Preço médio R$/MWh 83,25



Os desafios presentes

• Disponibilidade de crédito
• Juros e condições de financiamento
• Suficiência das tarifas de energia
• Risco

– Brasil
– Regulatório



Disponibilidade de crédito

• Cenário de retomada do crescimento econômico
• Necessidade de acréscimo de capacidade:

– Geração: 47.104 MW até 2012
– Parque: 83.214 MW

• Necessidade de investimento até 2012:
– R$ 171 bilhões (G + T + D)
– R$ 20 bilhões/ano
– R$ 14 bilhões/ano, para uma relação 30 % Recursos Próprios

do Investidor e 70% Financiamento

• Maior financiador 2003-2004
– BNDES, R$ 11,6 billhões
– R$ 5,5 bilhões/ano, ~1/3 da necessidade de oferta de crédito



Juros, Tarifas e Risco

• Cenário otimista para os juros
– 15% a.a.

• Necessidade de geração de recursos tarifários
para pagar os juros
– R$ 2,25 bilhões por ano, ~10% da receita

• Suficiência da margem tarifária
• Riscos

– Brasil, tendência de queda, estabilidade abaixo de 
500 pontos?

– Regulatório, previsibilidade dos fluxos de caixa?



As As expectativasexpectativas

Crescimento da Potência 
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Previsão AtualPrevisão Atual

Fonte: ONS



Agenda em discussão

• Agenda atual de discussão
– Necessidade X Previsão

6.700 MW/ano X 3,600 MW/ano
– Limites de crédito às instituições financeiras
– Continuidade e expansão de financiamentos pelo BNDES
– Disponibilidade de crédito por bancos privados
– Condições de financiamento
– Risco Brasil, Juros e Previsibilidade de Fluxos de Caixa

• Considerável esforço pela frente
• Necessidade de engajamento institucional na discussão

e equacionamento
• Contribuição da ABRAGE

– Reunião de trabalho em Junho/2005
– Operadores, Investidores, Financiadores, Governo


